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2. www.orse.org 
3. L’article 53 de la loi du 3 août 2009 relative à la mise en œuvre du Grenelle de l’Environnement prévoit que "l’investisse-
ment socialement responsable sera encouragé par des mécanismes incitatifs et des campagnes d’information".
4. Le projet de loi portant Engagement National pour l’Environnement, adopté en 1ère lecture par le Sénat le 8 octobre 
2009 et modifié par l’Assemblée Nationale le 11 mai 2010, devrait passer prochainement en Commission Mixte Paritaire, 
avant vote et promulgation du texte final.
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AFG
L’Association Française de la Gestion financière 
(AFG) représente les professionnels français de la 
gestion d’actifs pour compte de tiers. Ces derniers 
gèrent 2 600 milliards d’euros d’actifs (4ème rang 
mondial) dont plus de 1.400 milliards d’euros sous 
forme de gestion collective - 2ème rang mondial et 
1er rang européen. L’AFG a très tôt décidé d’apporter 
son plein appui au développement en France de la 
gestion financière socialement responsable. 

Agence de notation  
extra-financière
Société chargée d’évaluer la politique sociale et en-
vironnementale d’une entreprise. Après analyse, ils 
attribuent des notes aux entreprises, dans les diffé-
rents domaines du développement durable : envi-
ronnement, cohérence sociale ou rentabilité écono-
mique. Les gérants de fonds ISR utilisent ces notes 
pour effectuer leur sélection de valeurs. En France, 
les principales agences sont VIGEO, RISKMETRICS, 
ASSET 4, EIRIS, ETHIFINANCE, …. L’ORSE répertorie 
sur son site les principales agences dans le monde  
www.orse.org 

Analyse extra-financière
Analyse de la politique environnementale, sociale 
et de gouvernance des acteurs économiques cotés 
ou non cotés (entreprises, collectivités…) qui per-
met de mettre en évidence leur niveau d’implication 
face aux enjeux du développement durable et la per-
tinence de leurs initiatives au sein de leur modèle 
de développement économique. Pour mener à bien 
cette étude, les analystes extra financiers étudient 
les rapports publiés par l’entreprise, collectent des 
données provenant d’organes gouvernementaux, 
interrogent les dirigeants et les autres parties pre-
nantes (ONG, syndicats, associations…). Les notes 
d’analyse qu’ils rédigent viennent compléter celles 
des analystes financiers pour guider le choix des 
gestionnaires de fonds ou des investisseurs privés.

Analyse financière
Identification des points forts et des points faibles 
de la stratégie de l’entreprise ou de l’acteur écono-
mique, en s’appuyant sur l’analyse de ses comptes, 
l’évaluation de la dynamique du secteur d’activité, la 
mesure de la performance économique et le niveau 
de valorisation de l’action de cette société. Cette 
analyse essentiellement économique peut être com-
plétée d’une analyse extra financière afin de donner 
aux gestionnaires de fonds et aux investisseurs pri-
vés une information exhaustive et utile en matière de 
gestion des risques et d’identification de nouvelles 
opportunités de valeur ajoutée pour faire leur choix.

Catégorie d’investissement
Une catégorie d’investissement regroupe des va-
leurs mobilières de même nature : par exemple des 
actions des pays de l’UE ou bien des obligations en 
euro ou encore des bons du Trésor émis par des 
Etats souverains, etc. 

CIES
Le Comité Intersyndical de l’Epargne Salariale est 
une initiative conjointe de quatre confédérations 
syndicales (CFDT, CFE-CGC, CFTC, CGT). Il vise à 
promouvoir les pratiques socialement responsables 
des entreprises dans le cadre des outils financiers 
d’Epargne salariale. Depuis 2002, le CIES attribue un 
Label à des gammes de fonds d’épargne salariale en 
se fondant sur 8 critères. http://comite.cies.free.fr/ 

Code de transparence AFG / FIR 
Le Code de Transparence est un engagement que 
sont invitées à prendre les sociétés de gestion, pour 
fournir aux investisseurs des explications claires et 
structurées sur les fonds se revendiquant ISR. Ces 
informations portent sur leurs caractéristiques, les 
méthodes d’évaluation, les critères d’analyse ex-
trafinanciers, et les politiques de dialogue avec les 
entreprises. Ce code a été élaboré conjointement par 
l’AFG, le FIR  et Eurosif.

Critères ESG
Critères utilisés pour évaluer la prise en compte par 
une entreprise des impacts Environnementaux, So-
ciaux et de Gouvernance (ESG) dans la gestion finan-
cière d’une entreprise.

 " Critères environnementaux : portent sur l’im-
pact direct ou indirect de l’activité de l’entre-
prise sur l’environnement

 " Critères sociaux (ou sociétaux) : portent sur 
l’impact direct ou indirect de l’activité de l’en-
treprise sur les parties prenantes par référence 
à des valeurs universelles (droits humains, 
normes internationales du travail, lutte contre 
la corruption, etc.)

 " Critères de gouvernance : portent sur la ma-
nière dont l’entreprise est dirigée, administrée 
et contrôlée, et notamment les relations qu’elle 
entretient avec ses actionnaires, son conseil 
d’administration et sa direction.

Développement Durable
"Développement qui répond aux besoins du présent 
sans compromettre la capacité des générations fu-
tures à répondre aux leurs". Ce concept a été défini 
dans le rapport Brundtland publié par la Commission 
mondiale sur l’environnement et le développement 
en 1987 et réaffirmé au sommet de Rio sur l’envi-
ronnement et le développement en 1992.

Entreprises solidaires
Entreprises, généralement de petite taille, ayant un 
objectif d’abord social/sociétal avant d’être écono-
mique. Ces entreprises peuvent, par exemple, faci-
liter la réinsertion des personnes par le travail, sou-
tenir des démarches écologiques alternatives, loger 
des personnes en difficulté, réinsérer des territoires, 
soutenir des associations caritatives, etc.

Eurosif 
Le European Sustainable Investment Forum (Eurosif) 
est un réseau européen crée en 2002 à l’initiative de 
cinq "Social Investment Forums" (SIF) :  FIR (France),  
Forum Nachhaltige Geldanlagen (Allemagne), Forum 
per la Finanza Sostenibile (Italie), VBDO (Pays-Bas), 
UKSIF (Grande-Bretagne). La vocation du réseau est 
de vulgariser la notion d’Investissement Socialement 
Responsable (ISR) et d’en promouvoir la pratique en 
Europe.

FIR
Le FIR - Forum pour l’Investissement Responsable - 
est une association multipartite qui a pour vocation 
de promouvoir l’ISR et qui regroupe l’ensemble des 
acteurs : investisseurs, sociétés de gestion, cour-
tiers, agences de notation extra-financière, conseils 
investisseurs, organisations syndicales et de place, 
mais aussi universitaires et professionnels engagés. 
Le FIR est l’un des membres fondateurs d’Eurosif. 

Finansol
Finansol est une association professionnelle fondée 
en 1995 qui fédère les organisations de finance soli-
daire en France. Le label Finansol distingue les pro-
duits d’épargne répondant aux critères de solidarité 
et de transparence. Il garantit aux épargnants qu’ils 
contribuent au financement d’activités génératrices 
d’utilité sociale. Il atteste de l’engagement de l’in-
termédiaire financier à offrir à ses souscripteurs une 
information fiable, régulière et claire sur le produit 
d’épargne labellisé. www.finansol.org

Gouvernance
Ce terme désigne l’organisation des pouvoirs et les 
pratiques d’administration et de gestion des activités 
au sein de l’entreprise. 

Dans la démarche d’investissement socialement 
responsable, les bonnes pratiques de gouvernance 
visent à intégrer au mieux, dans la prise de décision 
des dirigeants d’une entreprise, l’intérêt à moyen et 
long terme de l’entreprise et de l’ensemble de ses 
parties prenantes, c’est-à-dire les investisseurs, les 
salariés, les clients, les fournisseurs, mais aussi la 
société civile (les communautés locales, les rive-
rains, les ONG, les médias, etc…)

Novethic 
Filiale de la Caisse des dépôts, Novethic est un 
centre de recherche spécialiste de l’ISR qui publie 
les statistiques du marché français de l’ISR, propose 
aux internautes sur son site novethic.fr une base de 
données de l’ensemble des fonds ISR disponibles en 
France et les labellise sur demande depuis 2009. 
www.novethic.fr 

OPCVM
Ce sigle désigne un Organisme de Placement Collec-
tif en Valeurs Mobilières. L’acquisition de parts d’un 
OPCVM permet de détenir une partie d’un porte-
feuille collectif investi en valeurs mobilières, dont la 
gestion est assurée par un professionnel. Les OPCVM 
comprennent les SICAV et les FCP (Fonds Communs 
de Placement).

ORSE 
L’ORSE - Observatoire sur la Responsabilité Sociétale 
des Entreprises - exerce, pour le compte de ses ad-
hérents (grandes entreprises, sociétés de gestion de 
portefeuille, organismes professionnels et sociaux), 
une veille permanente sur la responsabilité sociale et 
environnementale des entreprises, le développement 
durable et l’investissement socialement responsable 
(ISR) en France, en Europe et à l’international.

Prospectus
Précédemment appelé "notice d’information", ce do-
cument est remis préalablement à toute souscription 
de parts d’un OPCVM et donne une information pré-
cise sur les risques identifiés de ce produit financier. 
Il apporte, en outre, une information essentielle sur 
les modalités de fonctionnement et les caractéris-
tiques de l’OPCVM.

Société de gestion
Prestataire de services d’investissement gérant 
un capital pour le compte d’investisseurs. Dans la 
gestion collective, cette activité s’exerce sous forme 
d’un OPCVM et le capital est investi en partie ou en 
totalité dans des valeurs mobilières selon les moda-
lités propres à cet OPCVM. Ces modalités sont dé-
crites dans le prospectus. Sa création est soumise 
à l’agrément de l’Autorité des Marchés Financiers 
(AMF).

Valeur mobilière 
Titre – coté ou non – négociable sur un marché 
financier : les actions, les obligations, les titres de 
créances, les droits de souscription, etc. sont des va-
leurs mobilières ainsi que les parts d’OPCVM (SICAV 
ou Fonds Communs de Placement – FCP) et les bons 
de caisse.
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